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5 ara yvirlit

Five year summary

Hovudstal (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000) 2014 2013 2012 2011 2010

Rakstur / Profit & Loss

Tryggingargjeld brutto / Gross written premiums 312.723 331.310 351.033 366.738 369.086
Bruttoskadaendurgjeld / Gross insurance claims -227.126 -243.177 -192.347 -524.351 -251.252
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt / -64.710 -66.296 -66.014 -65.792 -62.073
Total operationel expenses

Urslit av endurtrygging / Reinsurance result =28.598 -15.495 -42.594 217.387 24.206
Tryggingartekniskt trslit / Technical result -6.115 2.426 51.339 -6.081 78.195
{loguavkast eftir tryggingartekniska rentu / 14.818 7.615 21.996 10.515 18.246
Investment yield after technical interest rate income

Arstrslit / Net profit 7.096 8.231 60.106 3.492 79.447
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / -19.551 5.523 -26.516 3.179 -4.754

Result from net claims provisions

Figgjarsteda / Balance

Tryggingartekniskar avseting i alt /

Total technical provisions 295.259 287.091 296.831 314.744 310.366
Tryggingardogn { alt / Total technical assets 63.543 49.017 35.703 54.303 109.239
Eginogn 1 alt / Total equity 321.273 314.177 345.946 285.840 322.348
Ogn 1 alt / Total assets 649.552 719.866 672.386 639.344 670.910

Lyklatol / Key ratios

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio 73,4 74,2 55,3 144,3 69,0
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio 20,9 20,2 19,0 18,1 17,0
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio 7,6 4,7 12,2 -59,8 -6,6
Combined ratio / Combined ratio 102,0 99,1 86,6 102,6 79,4
Operating ratio / Opertaring ratio 102,0 99,3 85,4 101,7 77,7
Lutfalsligt urslit av endurgjaldsavsetingum / -11,4 3,0 -14,5 2,5 -3,6
Relative effect on provisions

Eginognsavkast / Return on equity 2,2 2,5 19,0 11 22,9
Solvensdekningur / Solvency 5,94 5,54 5,81 5,61 5,14

Lyklatel eru ttroknad sambeert asetingum { kunngerd nr. 2 frd Tryggingareftirlitinum.
Vist verdur til brotid“Fragreiding til lyklatelini”.




6 TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F  Arsfrésogn 2014 / Annual Report 2014

Arsfrésogn 2014 / Annual Report 2014 TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F 7

Leidslufragreiding

Management Review

-\

stuttum / Highlights

« Ursliti® farna tidarskei®d aviop & 7 mié. kr. / Net result of 2014 DKK 7 million.

o Urslitid 48renn skatt 9 midé. kr. / Profit before tax DKK 9 million

« Tryggingartekniska Urslitid -6 mid. kr. / Technical loss DKK 6 million.

o Grundarfeefeingi vid arslok 319 mio. kr. / Base Capital at year end DKK 319 million.

e Solvensurin dekkningur vid arslok 5,9 / Solvency ratio is 5.9

o Roknadur solvenstervur 165,3 mid. kr. / Calculated solvency requirement DKK 165.3 million.

o Yvirdekningur { mun til roknadan solvensteryv 153,3 mid. kr. / Excess relative to calculated solvency DKK 153.3 million.

« Urslitid 2015 fyri skatt fer at verda millum 10-20 mié. kr. / Outlook for 2015 is expected to be DKK 10-20 million profit

before taxes.

Hovudsvirksemi

Tryggingarfelagid Foroyar P/F bjédar neerum allar
tryggingar til privat og til vinnu 4 sjogvi og landi &
foroyska skadatryggingarmarknadinum.
Heovudsskrivstovan er i Torshavn og avgreidslur  Klaksvik,
Saltangara og a Tveroyri.

Marknadarparturin av skadatryggingum 4 feroyska
marknadinum hevur seinastu drini hildi® seer stedugt a
uml. 80%.

Hugsjonin hja felagnum er at skapa tryggleika, og
malid er at vera fremsta og besta tryggingarfelag 1
Foroyum.

Arsfrasegn fyri 2014

Tryggingarfelagid Feroyar P/F er détturfelag hja TF
Holding P/F og er ti partur av samtaksroknskapinum,
sum TF Holding P/F ger.

Arsfrasagnin er grannskodad og gjord { samsvari vid
logtingslég um tryggingarvirksemi og { sambeeri vid
kunngerd um arsfrasagnir hja tryggingarfelegum og
haldfelagsskapum. Nyttur roknskaparhattur er lystur {
notu 11 frasegnini.

Arsurslitid og gongdin hja felagnum

A tryggingarekinum var 2014 serliga merkt av fleiri
midalstéorum skadum 4 sjo- og vinnugkinum og nei-
ligum drsliti av endurgjaldsavsetingum.

Talid av skadahendingum var 2014 umleid 9.800,
samanborid vid umleid 10.700 arid fyri. Hetta er a stedi
vid eitt vanligt skadaar, men nakad leegri enn 2013.
Hevudsorsekin til lekkingina { tali av skadum i mun til
2013, er 6dnin 15. desember 2013.

Laga rentustedid helt fram i 2014. T virdisbraevagoymsl-
uni eru sum heild lansbrev vid stuttari gildistio.

Arsiirslitid verdur greinad soleidis:

(K. 1.000) 2014 2013
Tryggingartekniskt trslit -6.115 2.426
fleguarslit 14.818 7.615
Skattur -1.608 -1.810
Arstrslit 7.096 8.231

Tryggingartekniska urslitid vard -6,1 mid.kr. saman-
borid vid 2,4 mid.kr. 1 2013. Hetta trslit er nakad verri
enn undanfarna ar. Arid 2013 var merkt av hegum
skadatali og einstgkum sterri skadum, medan 4arid 2014
var eitt midal skadadr, t6 vid fleiri midalstorum skadum
og neiligum ursliti av endurgjaldsavsetingum. Eisini
hevdi prisleekkingin, sum vard framd 1. juli 2013, fullan
virknad i 2014.

Tleguavlopio gjerdist 14,8 mié.kr. méti 7,6 mid.kr. {
2013. Rentustedid var i 2014 leegri enn 1 2013, og ti vard
avlopid sterri.

Urslit eftir skatt gjordist 7,1 mid.kr. iméti 8,2 mid.kr. 1
2013.

SKADATRYGGINGARVIRKSEMI

Tryggingargjold

Tryggingarinntekurnar 1 2014 véru 312,7 mié.kr. Hetta
er veel minni enn 1 2013, ta inntekurnar voru 331,3 mio.
kr. G6Ou trslitini fra undanfarnum arum, skynsamari
rakstur og ekt kapping, kom kundanum til gddar, ta
prisirnir innan sterstu verubodlkarnar leekkadu vid 20%
fra 1. juli 2013. Prisleekkingin hevdi fullan virknad {
2014, og er hevudsorsekin til leekkingina 1 tryggingar-
inntekunum.

Skadaendurgjold

Bruttoskadaendurgjeldini 1 2014 véru 227,1 mié.

kr. Sterstu vadarnir verda endurtryggjadir og vard
endurgjaldio fra endurtryggjarum 33,2 mid.kr.
Skadaendurgjeldini fyri egna rokning véru 193,9
mid.kr. Bruttoendurgjaldsprosentid var 73,4% 1 2014
imoti 74,2% 12013. Orsekin til leekkingina er fallandi
skadatal og at tad ikki hava verid nakrar einstakar
storar skadahendingar.

Tryggingarteknisk renta

Tryggingartekniska rentustigid er grundad 4 midal
lansbraevarentuna adrenn skatt a ellum lansbrevum vid
restgildistid styttri enn 3 ar. Rentustigid fyri 2014 var
0,18% p.a. Tryggingartekniska renta gjerdist 30 tkr., td
er diskontering av netto skadatiltekum froknad.

Rakstrarkostnadur

Samladi rakstrarkostnadurin var 62,1 mid.kr. Hetta er
nakad leegri enn 1 2013, ta rakstrarkostnadirnir véru
63,7 mid.kr. Ijtreiésluprosentié er 20,9% moti 20,2% 1
2013.

Heekkingin 1 ttreidsluprosentinum er { stéran mun av-
leiding av leekkadu tryggingarinntekunum.

Tryggingartekniskt urslit

Tryggingartekniska urslitid var -6,1 mi6.kr. { 2014. Tad
er 8,5 mid.kr. verri enn 1 2013, ta avlopid var 2,4 mid.kr.
Orsgkin til hesa afturgongd stavar { hevudsheitum fra
leekkadum tryggingarinntekum.

Skadaendurgjeldini eru nakad heegri enn veentad, og ti
er Urslitid nakad verri enn mett var vid arsbyrjan 2014.
Leidsla felagsins metir ikki trslitid verda nektandi.

lleguvirksemi

llogutirtekan 1 2014 gjordist 14,8 mié.kr. iméti 8,4 mio.
kr.12013. Fyri at avmarka vadan, hevur felagio serliga
gjort flogur 1 lansbrev vid stuttari gildistid og avirkar
tad trtekuna. Vid arslok 2014 var midal gildistidin &
lansbreevagoymsluni 2,27.

Figgjarsteda

Figgjarstedan javnvigar vid 649,7 mi6.kr. Stersti part-
urin av ognunum, 555,4 mid.kr., eru virdisbrev og
adrar figgjarligar flaguognir. I skyldunum eru sterstu
uppheeddirnar eginogn a 321,3 mié.kr., og tryggingar-
tekniskar avsetingar 4 295,3 mid.kr.

Bytio av arsurslitinum
Nevndin meelir til, at arstrslitid verdur greinad soleidis:

(Kr. 1.000) 2014
Flutt arslit undanfarin ar 114.177
Flutt drslit i &rinum 7.096
Uppskot til vinningsbyti 0
Fluttur vinningur vid arslok 121.273

Hendingar eftir roknskaparlok

Eftir roknskaparlok eru ongar tydandi hendingar, sum
broyta metingina av arsfrasggnini.

Utlit fyri 2015

Gongdin hjé felagnum er m.a. tengd at buskaparligu
gongdini { Feroyum. Orsakad av hesum, og gktari
kapping fra feroyskum, islendskum og donskum veitar-
um 4 skadatryggingargkinum, veenta vit at samladu
tryggingarinntekurnar koma at verda 4 leid 4 sama
stedi sum 1 2014.

Veentandi verdur talid a skadum a leid tad sama
sum 1 2014, men t6 vid feerri midal storum skadum.
Skadagongdin er t6 tengd at stérskadum og vedri og vindi.

Hoast ilt er at meta um gongdina 1 tryggingarvirksemi-
num, so veentar leidslan, at tryggingartekniska trslitio {
2015 verdur avlop.
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Tlogurslitid verdur avirkad av gongdini 4 altjéda
figgjarmarknadunum og { rentustedinum. Av ti at
felagid hevur valt ein varnan ilegupolitikk og m.a.
hevur avmarkad flogur i partabrev, er ilogutrslitio 1
mestan mun tengt at gongdini { ldnsbrevum og rentu-
stgdinum. Trupult er at meta um rentustedid komandi
arid, men vit rokna ikki vid, at evropeiska styrings-
rentan verdur broytt munandi { arinum. Haekkar
rentan, hevur tad neiligt arin 4 figgjaravlopid.

Samanumtikid veenta vit, at tirslitid adrenn skatt verdur
millum 10-20 mio. kr.

Vitanartilfeingid

Fyri at felagid skal menna seg, eru kundar, starvsfolk,
mannagongdir, arbeidsheettir og tekni sera tydandi
partar.

Kundar

Fyri Tryggingarfelagid Foroyar P/F, sum hevur sum mal
at vera fremsta og besta tryggingarfelag { Foroyum,

er tad av sera storum tydningi, at privatkundar og
feroyska vinnulivid eru veel negd vid felagid.

Felagid skipar javnan fyri nogdsemiskanning millum
kundarnar, so vit kunnu menna okkum 1 samsvari vid
terv og krav, sum marknadurin setir okkum. Ursliti av
kanningunum higartil er ngktandi. Felagid fer framhald-
andi at stremba eftir at betra vidurskiftini enn meira.

Starvsfolk

Fyri at bj60a fram gdédar og kappingarferar trygging-
ar er tydningarmikid, at starvsfolkid tekur arbeidid
fullum élvara, synir dhuga og malraettad ger eitt gott
arbeidi fyri at veita kundunum bestu teenastuna.

Tad hevur tydning fyri felagid at draga at seer og
vardveita god starvsfolk. Ti verdur midvist arbeitt vid
at gera arbeidsplassid spennandi og trygt vid négvum
menningartilbodum. Dentur verdur lagdur a at for-
leikamenna starvsf6lkid i mun til egnan terv og tervin 4
arbeidsplassinum.

Leidslan leggur dent & trivnad og virkisfysni hja starvs-
f6lkinum. A hverjum ari eru starvsfélkasamredur, har
mett verdur um arbeidsavrik, mal verda sett og vidari
utbtugving legd til reettis.

Hvert ar skipar felagid fyri stavsfélkatrivnadarkanning,
sum visir negdsemi og trivnad millum starvsfélkini.

At felagid er veel umtokt arbeidsplass, seest best aftur {
litlu atskiftingini 1 starvsfélkalidnum.

Vid drslok 2014 arbeiddu 116 félk  Tryggingarfelaga-
num Fgroyum P/F. Av hesum véru 95 & hevudsskriv-
stovuni { Torshavn.

Virkisgongdir

[ sambandi vid skadavidgerd verdur midad fméti, at
so nogvir av skadunum sum gjerligt verda endaliga
avgreiddir um telefonavgreidslu. Eisini er ynskiligt, at
skadarnir verda lidugt vidgjerdir vid so faum hand-
faringum sum til ber.

Vi vidfevndari utbugvingaraetlan hevur midvist verid
arbeitt vid at gera sglu- og kundateenastuna til dygdar-
goda uppliving.

Fyri at tryggja, at allir vidkomandi kundaupplysingar
eru til taks og leett atkomiligar, verdur arbeitt midvist
vid at goyma hesar talgildar.

Arbeitt verdur stedugt vid at dagferda og nitimansgera
heimasiduna, so kundin skal rokna hana sum besta
midil at koma { samband vid felagid. A heimasiduni
skal kundin finna allar upplysingar um sini tryggingar-
vidurskifti og avgreida sini tryggingarmal.

Toknifrodi

Stérur dentur verdur lagdur 4 rakstrartrygdina { teimum
tokniligu loysnunum, sum valdar verda. Stedugt verdur
arbeitt vi0 at styrkja um KT-trygdina, grundad a KT-
politikkin, sum asetur yvirskipadu trygdarkrevini.

Menning og rakstur av kjarnuskipanum eru logd til
uttanhysis veitara. Hetta er gjort fyri at tryggja fram-
haldandi menning og rakstrartrygd og eisini vid atliti til
tilfeingi og kostnad.

Gransking og menningarvirksemi

Burturseed fra menning av verum og arbeidsgongdum,
er ikki annad serligt granskingar- og menningarvirk-
semi { gongd.

Compliance og abyrgd

Fyri at tryggja, at allar leidreglur, politikkir og reglu-
gerdir verda hildnar, er compliancezetlan gjord. Hon
skal tryggja, at greid eetlan um endurskodan og
eftirmeting av ollum leidreglum, politikkum og reglu-
gerdum 4 hverjum ari er tok.

Stjérnin hevur abyrgd av, at reglugerd, leidreglur og
politikkir verda fylgd.

Stjérnin tryggjar, at deildarstjorar kenna allar asetingar
og hava dagligu dbyrgdina 4 hver sinum gki. Deildar-
stjorar skulu tryggja, at politikkir og leidreglur 4 teirra
oki verda fylgd.

Stjérnin tryggjar 4 leidslufundum, { starvsfélkasamrad-
um v.m., at deildarstjérar hava veruligt eftirlit vio, at
leidreglur og politikkir verda fylgd.

Tann, 18 hevur abyrgd av compliance, hevur arligar
samredur vid deildarstjérar og onnur vidkomandi
starvsfolk fyri at stadfesta, um leidreglur og politikkir
verda fylgd 1 verki.

A hverjum ari eftirmetir nevndin allar reglugerdir, leid-
reglur og politikkir. Nevndin tekur stgdu til tilmeeli um
dagferingar.

A henda hatt verdur tryggjad, at allar reglugerdir, leid-
reglur og politikkir hja felagnum stedugt fylgja asettum
légarkrevum, og at eftirlit er vid, at hesi verda fylgd 1
verki.

Grannskodanarbadlkur

Sambeert asetingunum skal Tryggingarfelagid Feroyar
P/F hava ein grannsko®anarboélk.

Nevndin hevur samtykt at gll nevndin mannar bélkin.
Marion a Lakjuni, sum er formadur, er 6heft av felag-
num og arbeidir sum grannskodari.

Endamadlid vid grannskodanarbdlkinum er at studla
nevndini vi0 at ansa eftir og hava eftirlit vid ger av

roknskapi, grannskodan og vadastyring 1 felagnum.
Arbeidid hja bélkinum verdur framt vid ti endamali, at
kunna og upplysa alla nevndina og at fyrireika hana til
avgerdir, 10 hon skal taka.

Vadavidurskifti

Malid at reka lgnandi tryggingarvirksemi seest aftur

i arbeidinum, sum lagt verdur { at styra vadunum.
Arbeidid fevnir eisini um at tryggja peningaognirnar, so
felagid alsamt er fort fyri at halda skyldur sinar.

Nevnd felagsins asetur yvirskipadu vadapolitikkirnar
og karmarnar fyri vadunum, felagid atekur seer. Nevnd
og stjorn faa regluliga fragreiding, sum greina ymsu
vadarnar, felagid hevur.

Tryggingarfelagid Foroyar P/F metir tydningarmestu
vadarnar at vera { hesum hevudsekjum:

Skadatryggingarvadi
Marknadarvadi

Kredit- og moétpartsvadi
Rakstrarligur vadi
Strategiskir og adrir vadar
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Skadatryggingarvadar

Tryggingar innan privat, vinnu og sjégv

Tydningarmestu vadarnir

Tryggingargjaldsvadi
. Géokenningarpolitikkur

o Avgreidslupolitikkur
Tiltaksvadi

Katastrofuvadi

. Stormur

. Eldur

. Skipbrot

. Yvirgangur

. Arbeidsskadi
Marknadarvadar

Val i mun til vadar

Leonandi virksemi { tryggingarproduk-
tum og kundum.

Vdaodaspjading millum tryggingar- og
kundabdlkar.

Avmarkandi trslitsdvirkan frd ein-
stekum skadahendingum vid at endur-

tryggja.

Vadalaekkandi virksemi

Prisdsetingarambod, sum taka atlit til
véodar og marknadarsteduna.

Greidar inntekningarreglur.
Vddajavning vid endurtrygging.
Gott datugrundarlag.

Greidar mannagongdir innan
skadavidgerd og —avseting.

Tydningarmestu vadarnir

Rentuvédi
Partabreevavaoi
Fastognarvadi
Gjaldoyravaoi

Gjaldferisvaoi

Kredit- og métpartsvadar

Val i mun til vadar

Yvirskipada malid vid fleguvirksemi
felagsins er at fda sum mest burturtr vid
tf vadastedi, sum nevndin dsetur.

Midad verdur iméti at hava eina hds-
kandi spjading av flegunum.

Vadalaekkandi virksemi

Nevndin { Tryggingar-felagnum
Foroyum P/F hevur samtykt ilogu-
politikk, sum dsetur karmarnar fyri
flogum felagsins.

flegupolitikkurin verdur dagferdur eftir
tervi, t6 1 minsta lagi drliga.

Tad verda stedugt gjerdar fragreidingar
um ilegugongdina hjé felagnum.

Tydningarmestu vadarnir

Endurtrygging
floguokid

Aogn hjd tryggingartakarunum

Rakstrarligir vadar

Val i mun til vadar

Fyri at fda so géoar endurtryggingar-
avtalur sum tilber, verdur ein 4vis
midsavnan av endurtrygging goéotikin.

Fyri at fda nektandi vinning av flegu-
num verdur ein dvisur kredittvadi
gootikin.

Vadalekkandi virksemi

Moétpartsvadin verdur avmarkadur vid
at samstarva

vid endurtryggjarar, sum { minsta lagi
hava A+ rating.

Kredittvddin verdur avmarkadur vid at
spjada ilegurnar millum métpartar.

Tydningarmestu vadarnir
KT
Feilir { innanhysis mannagongdum,

feilir av mannadvum, tryggingarsvik og
undandréttur.

Strategiskir og adrir vadar

Val i mun til vadar

Ta0 er dsannad og gootikio at tad ikki
slepst heilt undan rakstrarligum vadum,
men hesir kunnu avmarkast til stedi,
sum nevndin gédtekur.

Vadalekkandi virksemi

KT-trygdarpolitikk, leid-reglur o.a.
innan KT.

Politikkir fyri mannagongdir, eftirlit og
funktjénsskilnad.

Utbtgving og menning av starvsfélkum

Tydningarmestu vadarnir

Teir strategisku vadarnir eru meira
yvirskipad tengdir at, hvussu felagid
skipar sitt virksemi, politisk vidurskifti,
umdemi o.s.fr.

Val i mun til vadar

Strategiski vadin skal avmarkast vi0 eini
munagddari virkiseetlan.

Vadalaekkandi virksemi

Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini 4
marknadinum, og hverji marknadarrgk eru.

Fyri at felagi® framhaldandi skal hava gott
ord 4 seer, verdur dherdsla logd 4 opinleika
um virksemi og viourskifti tess.

Vadaframtidoarmyndir

Vadavidurskiftini eru myndad i talvuni nidanfyri. Talvan visir vadavidurskiftini
undir teimum settu fyritreytunum fyri teir tydningarmestu vadafaktorarnar. Settu

faktorarnir skulu ikki skiljast sum veentanirnar hja Tryggingarfelagnum Feroyum P/F,

men skulu einans metast sum demi.

Vadavidurskifti vid ymiskum
framtidarmyndum
- tolini eru eftir skatt

31. desember 2013
Rentuberandi figgjarkrov
Avsett skadaendurgjeld
Gjaldoyra

Partabrov

Fastogn

Kostnadir
Skadaendurgjeld brutto
Endurtryggjaranna partur
Stormskadahending f.e.r.

31. desember 2014
Rentuberandi figgjarkrov
Avsett skadaendurgjeld
Gjaldoyra

Partabrov

Fastogn

Kostnadir
Skadaendurgjeld brutto
Endurtryggjaranna partur

Stormskadahending f.e.r.

Vadamyndir:

Vadamynd

o

(o)

[y

o

(o)

-~

a) Effektiva rentan heekkar vid 1 prosentstigi

b) Arligt gjaldoyrakurstap vid eini sannlikindi & 2,5% ella minni

¢) Tap av partabreevagoymslu 4 10%

d) Leekking { marknadarvirdi a bygningum a 10%

e) Heekking 1 kostnadum a 1 %

f) Heekking { skadautgjeldum a 1%

g) Stormskadahending vid skadum fyri 100 mid.kr.

Samlad avirkan

4 urslit (t.kr.)

-9.768
4.855
-304
-1.326

-531
-1.839

-4.967

Broyting i
eginogn felagsins

-4,4%
1,3%
-0,0%
-0,0%
0,0%
-0,2%
-0,6%
0,0%
-5,6%

-3,0%
1,5%
-0,1%
-0,4%
0,0%
-0,2%
-0,6%
0,0%
-1,5%
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Kapitalur og solvensur

Tryggingarfelagid Foroyar P/F skal fylgja solvens-
asetingum, sum samsvara donskum asetingum.
Solvensasetingarnar tryggja, at tryggingarfelog hava
nektandi feefeingi { mun til vadar, felogini ataka seer.
Tydningarmestu asetingarnar, sum verda frabodadar
Tryggingareftirlitinum, eru:

¢ Solvens I — galdandi evropeisku solvensésetingarnar
¢ Individuellur solvenstervur

Grundarfeefeingid var 318,6 mid.kr. vid arslok 2014.Vid
arslok 2013 var grundarfeefeingid 309,7 mid.kr.

Feefeingiskravid hja felagnum var 53,7 mié.kr. vid arslok
2014 og 55,9 mid.kr. vid arslok 2013. Solvensdekning-
urin var 5,9 12014 og 5,5 1 2013.

Individuelli solvenstorvur

Feroysku dsetingarnar um individellan solvensterv eru
meinlikar teimum donsku og eru hesar galdandi til
nyggju Evropeisku Solvens II asetingarnar verda settar
1 gildi. Individuelli solvenstervurin ger upp feefeingis-
kravid hja tryggingarfelogum vid stedi { vadunum,
felogini hava. Vegleidingin hja Tryggingarettirlitinum
asetir ikki nakran avisan hatt at gera upp eftir. Felagid
skal sjalvt velja uppgerdarhattin og taka stedu til
tydandi vadar.

Sum fastur tattur i vadastyringini, eydmerkir og
nggdargreinar nevndin minst eina ferd um arid allar
tydningarmiklar vadar, felagid hevur. Fyri hvenn
vadabdlk verdur eisini asett eitt feefeingiskrav, sum nytt
verdur { sambandi vid uppgerd av individuella solvens-
tervinum. Vadametingin er { hgvudsheitum grundad a
politikkir, sum arliga verda vidgjerdir og gédkendir av
nevndini. { uppgerdini av individuella solvenstervinum
tekur Tryggingarfelagid Feroyar P/F stedii Solvens II
royndardtrokningini QIS4 fra ES.

Individuelli solvenstervurin var 165,3 mid.kr. vid arslok
2014.Yvirdekningurin { mun til individuella solvens-
torvin var 153,3 mi6.kr.

Eigaravidurskifti

TF Holding P/F er moédurfelag og eigur allan parta-
peningin { felagnum.

Leidslustorv hja nevnd og stjérn

Upplysingar um onnur leidslusterv hja nevnd og stjorn

sambeert § 129 a i ‘Kunngerd um arsfrasagnir hja
tryggingarfelogum og haldfelagsskapum’.

Nevndarformadur: Gunnar i Lida

Nevndarsessir:

Nevndarformadur:

Nevndarformadur:
Nevndarformadur:
Nevndarformadur:

Nevndarlimur:

Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a
TF Holding P/F
Grenlandsbanken A/S
Hotel Foroyar P/F

Eik Banki P/F

Naestformadur: Jdkup Egholm Hansen

Nevndarsessir:
Neestformadur:

Neestformadur:
Nevndarlimur:

Ognarfelag

Tryggingartakaranna f.v.a.a.

TF Holding P/F
Eik Banki P/F

Nevndarlimur: Marion & Lakjuni

Stjori:

Limur:

Agnar 4 Dul, skrasett
grannskodaravirki Sp/f

Grannskodanareftirlitid
undir Vinnumalarddnum

Sterv, gédkend av nevndini

Nevndin hevur, sambeert § 64 i Logtingslog um
tryggingarvirksemi, godkent hesi sterv hja stjornini:

Forstjori: Regin Hammer

Eigari:
Stjori:

Nevndarsessir:

Nevndarformadur:
Nevndarformadur:
Nevndarformadur:

Neestformadur:

Nevndarlimur:

RH Sp/f

TF Holding P/F

Betri Pensjon P/F
Rundingur P/F

Faroe Insurance Company
Guernsey Ltd.
Blagrunnurin

undir Vinnumalarddnum
Arbeidsgevarafelagio

fyri Figgjarstovnar

Summary

The insurance income and administration costs in 2014
were as expected, but claims were higher than expected,

Many medium sized claims and negative result from
net claims provisions, resulted in higher claims than
expected.

In 2014 the historically low level of the short-term
interest continued from 2013. Overall the investment
performance in 2014 was positive and satisfactory.

Net profit for the year was DKK 7.1 million.

There is a certain risk attached to insurance activity, but
expectations are that the insurance claims will be lower
in 2015 than 2014. Because of competition from Faroese,
Icelandic and Danish none-life insurance companies,
the expectation is that the insurance income will be
about the same as in 2014.

Overall it is expected that the result in 2015 will be
between DKK 10-20 million.
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Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
Rakstrarroknskapur / Income Statement Figgjarsteda / Balance
Tryggingargjeld fyri egna rokning / Premiums written net of reinsurance OGN / ASSETS
2 i j i i 313.563 320.019
Tryggingargjold brutto / Gross written premiums 14 Immateriell ogn / Intangible assets 1.065 256
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -59.453 -60.975
2 Broyting i avsettum tryggingargjoldum / Change in premiums provisions -840 11.291 Materiell ogn / Tangible assets
Broyting { endurtryggjaranna parti av avsettum tryggingargjeldum / 15 Rakstrargogn / Operating equipment 3.726 1.570
Change in reinsurance premiums provisions 92 -318 Materiell ogn { alt / Tangible assets in total 3.726 1.570
Tryggingargjeld fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 253.362 270.017
Adrar figgjarligar ileguognir / Other financial investments
3 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity 30 -521 16 floguprégy / Investment funds 98.064 93.947
Léansbrev / Bonds 443.176 481.322
S’kaﬁaendurgjﬂld fyri egna rokning / Compensation expenses net of reinsurance Innlan / Deposits 14.145 68.599
4 Utgoldin skadaendurgjeld / Clai id -224.291 -241.640
goldin skadaendurgjold / Claims pa Adrar figgjarligar ileguognir i alt / Other financial investments in total 555.386 643.869
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 20.823 29.472
ing { j i i isi -2.835 -1.537 P
Broyting { avsettum skadaendurgjeldum / Change in claims provisions floguogn { alt / Financial investments in total 555.386 643.869
6 Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hji endurtryggjarum /
Change in reinsurance claims provisions 12.360 13.705
Skadaendurgjold fyri egna rokning i alt / Aogn [ Outstanding accounts
Total compensation expenses net of reinsurance -193.943 -200.000 Endurtryggjaranna partur av avsettum tryggingargjeldum / 990 898
Reinsurers' share of premium provisions
B latt t i jold B d rebat -3.439 -3.396
onus 0g avslttur av tryggingargjoldum / Bonus and rebates Endurtryggjaranna partur av avsettum skadaendurgjeldum /
Reinsurers' share of claims provisions 62.553 48.119
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi / Operating expenses Endurtryggjaranna partur av tiltekum { alt / Reinsurers' share in total 63.543 49.017
Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -35.459 -42.069
8 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -29.251 -24.227 Aogn hja tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 8.286 10.210
Nytekningar- og fyrisitingarkostnadur i alt / Total acquisition and administration costs -64.710 -66.296 Aogn i sambandi vid beinleidis tryggingarsattmalar { alt /
Omakslen og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Outstanding accounts, direct policies in total 8.286 10.210
Reinsurance commission and profit particip. recieved 2.585 2.622
9 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -62.125 -63.675 Aogn h]é tryggingarfelggum / Receivables from insurance Companies 4.800 1.399
Tryggingartekniskt trslit / Technical profit/loss 6115 2.426 Aogn hja tilknyttum fyritakum / Receivables from affiliated companies 24 479
Onnur dogn i alt / Other receivables in total 4.824 1.878
Urslit av ileguvirksemi/ Return on investment assets
10 Rentuinntekur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 12.015 13.379 Aogn i alt / Outstanding accounts in total ot 61104
1 Kursjavningar / Market value adjustments 4.786 -4.310
12 Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid ileguvirksemi / Onnur ogn / Other assets
Administration costs related to investment activity -1.485 -683 13 Utsett skattadogn / Deffered tax surplus 534 764
Urslit av iloguvirksemi i alt / Total return on investments 15.316 8.386 Onnur ogn i alt / Other assets in total 534 764
3 Renta av tryggingartekniskum avsetingum / Interest rate from technical provisions -498 =771
fleguavkast eftir tryggingartekniska rentu / Tidaravmarkingar / Accrued income
Investment yield after technical interest rate income 14.818 7.615 Rentur og innvunnin leiga / Outstanding interest and rent 3.635 5.575
Urslit 48renn skatt / Profit before tax 8.703 10.041 Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income e 6.728
Tidaravmarkingar i alt / Accrued income in total 12.188 12.304
13 Skattur / Tax -1.608 -1.810
Arsﬁrslit / Net proﬁt 7.096 8.231 Ogn i alt / Assett in total 649.552 719.866
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Nota 2014 2013
Figgjarstoda /Balance Eginognsuppgerd / Statement of changes in equity
SKULD / LIABILITIES Uppskot il
. . Flutt arslit/  vinningsbyti /
Eginogn / Equity Partapeningur / Retained Proposed Eginogn /
Partapeningur / Share capital 200.000 200.000 Share capital earnings dividends Equity
Flutt arslit / Retained earnings 121.273 114.177
17 Eginogn i alt / Equity in total 321.273 314.177 Eginogn 1. januar 2013 /
Shareholders' equity at January 1, 2013 200.000 105.946 40.000 345.946
Rorslur & eginognini 1 2013 / Movements on equity in 2013
Tryggingartekniskar avsetingar / Technical provisions .
Arsurslit / Net profit 0 8.231 0 8.231
Avsett tryggingargjeld / Premium provisions 58.792 57.952 i
Utgoldid vinningsbyti / Paid dividends 0 0 -40.000 -40.000
Avsett skadaendurgjeld / Claims provisions 233.028 225.744 -
Eginogn 31. desember 2013 /
Avsett til bonus og avsléttur av tryggingargjeldum / Bonus and discount provisions 3.439 3.396 Shareholders' equity at December 31, 2013 200.000 114.177 0 314.177
Tryggingartekniskar avsetingar i alt / Total technical provisions 295.259 287.091
Eginogn 1. januar 2014 /
Avsettar skyldur / Liability provisions Shareholders' equity at January 1, 2014 200.000 114.177 0 314.177
Avsett til eftirlenarskyldur / Pension liability provisions 7.202 7414 Rerslur 4 eginognini { 2014 / Movements on equity in 2014
18 Avsetingar { alt / Liability provisions in total 7.202 7.414 Arstrslit / Net profit 0 7.096 0 7.096
Eginogn 31. desember 2014 /
Shareholders' equity at December 31, 2014 200.000 121.273 0 321.273
Skuld / Debt
Skuld { sambandi vid beinleidis trygging / Debt related to direct insurance 6.720 6.079
Skuld i sambandi vid endurtrygging / Debt related to reinsurance 2.394 3.673
Skuld til tilknyttar fyritekur / Debt to affiliated companies 4.882 49.638
Onnur skuld / Other 11.822 51.794
Skuld 1 alt / Total debt 25.818 111.184
Skuld i alt / Total liabilities 649.552 719.866
1 Nyttur roknskaparhdéttur / Significant accounting policy
19 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result
20 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance
21 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
22 Neerstandandi partar / Related parties disclosure
23 Virkisroknskapur / Performance Analyses per Class of Non Life Insurance

24 Vidkvaemisgreining / Exposure information



18 TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F  Arsfrésogn 2014 / Annual Report 2014

Arsfrésogn 2014 / Annual Report 2014 TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F 19

Notur

Notes

ALMENT

Arsfrasagnin er gjord sambeert Logtingslég um trygg-
ingarvirksemi og tilhoyrandi kunngerd nr. 2 fra 30.
desember 2009 um drsfrasagnir hjé tryggingarfelegum
og haldfelagsskapum (hereftir kunngerd nr.2).

Arsroknskapurin verdur vistur { donskum krénum,
sum er funktionella gjaldoyra hja felagnum. &Il onnur
gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Nyttur roknskaparhattur er ébroyttur { mun til arsfra-
segnina fyri 2013.

Avrunding av uppheddum

Uppheeddir { rakstrarroknskapi, figgjarstedu, eginogns-
uppgerd og notum v.m. verda avrundad til heil tol. Av ti
at telini verda avrundad hvert seer, kunnu avrundingar-
munir vera millum upplystar samanteljingar og sam-
loguna av teimum einstgku telunum.

Um innroknan og virdisdseting i drsfrasegnini
Ognir verda innroknadar i figgjarsteduna, ta id tad er
sannlikt, at felagid feer framtidar figgjarligar agédar, og
virdid 4 ognunum kann gerast upp alitandi. Figgjarlig
ambod verda innroknad samsvarandi hesum og verda
tikin vio 1 arsfrasegnina 4 handilsdegnum.

Skyldur verda innroknadar { figgjarsteduna, ta id tad er
sannlikt, at felagi® { framtidini skal av vid figgjarligar agodar,
og steddin 4 skyldunum kunnu gerast alitandi upp.

Figgjarlig ambod verda innroknad a handilsdegnum,
og innrokningin stedgar, ta reetturin at moéttaka ella lata
pengar fra figgjarliga ambodnum fer tr gildi ella um
figgjarliga ambodid verdur avhendad soleidis, at vadin
og reettindini til vinning { sambandi vid ognarreettin {
hevudsheitum eru flutt til annan eigara.

Ta i0 ognir ella skyldur verda innroknadar { figgjar-
steduna a fyrsta sinni, verdur hetta gjort til dagsvirdi. T6
verda Oitekiligar og itekiligar ognir a fyrsta sinni asettar
til itveganarvirdi. Eftir hetta verda ognir og skyldur
uppgjerdar sum lyst fyri hvenn roknskaparpost seer
nidanfyri.

GENERALLY

The annual report has been rendered in accordance
with Decree no 2 of 30 December 2009 on annual
reports for insurance companies and financial holding
companies (henceforth Decree no. 2).

The annual report is presented in DKK, which is the
functional currency of the Company. All other curren-
cies are considered as foreign currency.

Applied accounting policy is unchanged compared to
the annual report 2013.

Rounding of figures

The figures in the income statement, the balance and
the notes are rounded off. Because the figures are
rounded off separately, the rounded figures may add
up differently than the underlying figures.

Inclusion and valuation in the annual report
Assets are included in the balance sheet when it is
likely that the Company will derive future financial
profit from them and the asset value can be reliably
assessed. Financial instruments are included according
to this and are included in the annual report on the
day of transaction.

Liabilities are included in the balance sheet when it is
likely that the Company will lose financial profit and
the size of the liability can be reliably assessed.

Financial instruments are recognised at the date of
settlement, and the recognition ceases when the right
to receive or deliver cash flows from the financial
instrument has expired, or if the financial instrument
has been transferred, and the Company has essentially
transferred all risks and returns associated with the
ownership.

Assets and liabilities are initially shown at fair value.
However, intangible and tangible assets at initial
recognition are measured at cost. Subsequently, assets
and liabilities are stated as described below for each
entry individually.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til
upplysingar um vinning, tap og vadar, id koma til
okkara kunnleika fram til dagin, t4 arsroknskapurin
verdur lagdur fram, og sum vatta ella avsanna vidur-
skifti, 10 voru figgjarstedudagin.

Inntekur verda innroknadar { rakstrarroknskapin so
hvert sum teer verda vunnar, harundir virdisjavning av
figgjarligari ogn og skuld. T rakstrarroknskapinum verda
somuleidis innroknadar allar ttreidslur — harundir trygg-
ingarveitingar, broyting { avsetingum og av- og nidur-
skrivingar — sum er vi0 til at rekka arsins innteku.

Konsernvidurskiftir og nerstandandi partar
Handil og teenastur millum feleg { samtakinum verda
avgreidd til marknadarpris ella & ttreidslugrundadum
stadi.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga virdi av avisum ognum og skyldum er
tengt at metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur
verda avirkadar av framtidar hendingum. Avset-

ing til skadaendurgjald er tann roknskaparposturin,
sum 1 sterstan mun eru tengdur at roknskaparligum
metingum.

Utlendskt gjaldoyra
Flytingar i fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu inn-
rokning umroknadar til kursin a flytingardegnum.

Ag60i, skyldur og adrir gjaldoyraligir postar
fremmandum gjaldoyra, id ikki eru avroknad upp-
gerdardagin, verda umroknad vid ti endakursi, sum er
galdandi uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handils-
dagin og uppgerdardagin, verda innroknadir i rakstrar-
roknskapin sum ‘Kursjavningar’.

RAKSTRARROKNSKAPURIN

Tryggingarvirksemi

Tryggingargjold fyri egna rokning:

Fevnir um tryggingargjeld brutto, javnad vid latnum
endurtryggingargjeldum og broytingini i avsettum
tryggingargjeldum og avsettum endurgjaldstryggingar-
gjoldum. Avsett tryggingargjold og endurtryggjaranna
partur av tryggingargjeldum eru ein tidargreining av
avikavist tryggingargjeldum og endurtryggingargjeld-
um yvir vadatidarskeidid.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntekur
i samsvari vid vadaeksponeringina yvir tryggingartidar-
skeidid, roknad serstakt fyri hverja tryggingaravtalu seer.

Recognition and measurement take into account gains,
losses and risks, which occurred prior to the presenta-
tion date of the Annual Report and which confirm or
disprove conditions, which existed on the balance sheet
date.

Income is entered in the profit and loss account as it is
gained. Expenses involved in gaining the income of the
year are included in the profit and loss account.

Group relations and affiliated parties

Trade and services between companies within the
group will be handled at market price or at a level
meeting expenses.

Accounting estimates

Determining the carrying value of certain assets and
liabilities is associated with an estimate of how future
events will affect the value of these assets and liabili-
ties. Mostly determined by accounting estimates are
liabilities under Provisions for outstanding claims.

Foreign Currency Translation
Transactions in foreign currencies are translated at
transaction date.

Receivables, payables and other monetary items
denominated in foreign currencies are translated at the
balance sheet date are translated at the closing price at
balance sheet date.

Gains and losses arising between the exchange rate at
the settlement date are recognized in the income state-
ment‘Exchange rate adjustments’.

THE INCOME STATEMENT

Insurance activity

Premiums written net of reinsurance:

Premiums are gross premiums, balanced with given
reinsurance premiums and changes in premium
provisions and reinsurers’share of premiums. Premi-
ums provisions and reinsurers’ share of premiums are
accrualization of respectively premiums and reinsur-
ance premiums.

Insurance contracts are included as premiums accord-
ing to risk exposure over covering period, calculated
after individual insurance contract.
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Parturin av méttiknum tryggingargjeldum uppd avtalur,
sum vidvikja vada aftanad arslok, verdur innroknadur
sum avsett tryggingargjold.

Parturin av endurtryggingargjeldum goldin til endur-
tryggingaravtalur, sum vidvikja vada aftana arslok,
verdur innroknadur sum dogn undir endurtryggjaranna
parti av tryggingargjeldum.

Renta av tryggingarvirksemi:

Tann parturin av figgjarinntekunum, sum aetlast at stava fra,
at tryggingargjeld verda goldin fortt, og at eitt avist tidarbil
er millum skadahending og ttgjeld fyri skadabatur.

[ rentuinntekuni verdur diskontering, sum er kostnad-
urin vid leypandi upp- og nidurskriving av natidar-
virdinum hja avsetingum fram til veentada endaligu
avgreidslu, métroknad. Diskonteradar avsetingar verda
renturoknadar og diskonteradar eftir somu megin-
reglum. Rentuinntekur og —kostnadir vid diskontering
utlikna tf hvert annad.

Skadaendurgjeld fyri egna rokning:

Fevnir um arsins skadagjeld, javnad vid broytingum {
avsettum skadaendurgjeldum og samlada partinum hja
endurtryggjarum.

froknad i skadaendurgjeldini er eisini beinleidis og
6beinleidis skadavidgerdarkostnadur — heri Gtreidslur
til syn og meting av skadum, ttreidslur til at stedga og
avmarka hendar skadar, ttreidslur til skadafyrbyrging
og eisini beinleidis og 6beinleidis Gtreidslur { samband
vid vidgerd av hendum skadum.

Diskonteradi parturin av broytingum { avsettum
skadaendurgjeldum, er fluttur undir rentu av trygg-
ingarvirksemi. Tann partur av broytingini, id skyldast
broytingum i nyttum diskonteringsatsi, er fluttur til
kursjavningar.

Bonus og avslattur av tryggingargjeldum:

Vidvikur veentadum og afturgoldnum tryggingargjeld-
um, ta virdid av avslattrinum er knyttur at skadagongd-
ini, og har treytir fyri ttgjaldi eru asettar adrenn byrjan
av roknskapardrinum ella vid tekning av trygging.

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi:
Fevnir um nytekningar- og fyrisitingarkostnadir vid fra-
dratti av 6makslen og avlopsbyti fra endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id beinleidis
ella 6beinleidis kann knytast at fasthaldan av verandi
tryggingum og/ella at nytekningum, er vistur undir
nytekningarttreidslum.

Part of insurance contracts charged concerning con-
tracts, which concern risk after 31st December, is
included as premiums provisions.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsur-
ance contracts, which concerns risk after 31st Decem-
ber, is included as reinsurers’ part of premiums.

Interest rate income from insurance activity:

Interest rate income from insurance activity is the part
of the financial income expected to arise as a result of
the prepayment of premiums and from the time span
between claims incident and compensation payment.

Discounting, which is the cost of up- and write-downs
of provisions’ present value until expected final settle-
ment, offset the interest income. Discounted provisions
are discounted and interest calculated on the same
principles. Interest income and expense by discounting
offsets thereby each other.

Compensation expenses:

Claims incurred on own account comprise claims paid
during the year adjusted for changes in the provisions
for outstanding claims and net of reinsurers’share.

Accordingly, claims incurred comprise known and
expected claims relating to the year as well as any
adjustments to the provisions made in previous years.
Furthermore they comprise direct and indirect costs on
claims handling.

Discounted part of changes in provisions for claims,
is transferred to interest rate income from insurance
activity. Discounted part of changes due to changes
in used interest rate structure, is transferred to market
value adjustments.

Bonus and rebates:

Bonus and rebates relates to expected and paid-back
premiums, where the value of the discount is tied to the
claims development and/or where the conditions for
payment are settled before the beginning of the financial
year or at the time of taking out the insurance.

Operating expenses:
Contains acquisition and administration costs and
received reinsurance commission and profit etc.

The share of operating costs directly or indirectly
related to maintaining current policies and/or under-
writing new policies is shown under Acquisition costs.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur ttreidslum, sum eru
nyttar { sambandi vid umsiting av verandi tryggingum
og av tidargreinadum utreidslum, i0 vidvikja rokn-
skapararinum.

Fyrisitingargjald til og fra tilknyttum fyritekum
verdur uppgjert sum nettoupphaedd og métroknad
fyrisitingarkostnadinum.

ILOGUVIRKSEMI

Rentuinntekur og vinningsbyti v.m.:

Rentuinntekur og vinningsbyti v.m. fevnir um inntekur
fré lansbrevum, figgjarambodum, edrum virdisbrevum,
innlanum, Gtlanum og dogn.

Kursjavningar:

Svarar til ta samladu javningina av virdisbrevum
felagsins, froknad gjaldoyrakursbroytingar, kurs-
javningar av virdisbreevaognini vid arslok og eisini
broytingum & avsettum skadaendurgjeldum grundad a
broytingar { rentustrukturinum.

Nettotrslitid vid selu av virdisbrevum, er uppgjert sum
munurin millum seluprisin og virdid vid arsbyrjan ella,
um virdisbraevid er keypt { arinum, Gtveganarvirdio.

Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid floguvirksemi:
Fevnir um fyristing av flogum, kurtagu og gjald fyri
portefgljurgkt.

Skattur:

Skattur av arsurslitinum er roknadur vid 18 % vid stedi
i trsliti adrenn skatt, tillagad fyri ikki skattskyldugar
inntgkur og ttreidslur. Utreidsluferdi skatturin fevnir
um aktuellan skatt av skattskylduga arsurslitinum og
javning av Utsettum skatti.

Avsetingin til Gtsettan skatt verdur roknad vid 18%
av teimum tidarbundnu fravikunum, sum stava fra, at
inntekur og ttreidslur ikki verda tiknar vid i rakstrar-
roknskapinum og skattskyldugu inntgkuna i sama
tidarskeidi.

Utsett skattadogn, herimillum skattliga virdid & fram-
flytingarheimiladum skattligum halli, verdur innroknad
vid ti virdi, sum ognin veentandi verdur realiserad fyri.

Felagid er samskattad vid moédurfelagid TF Holding
P/F.1 tann mun skattlig hall verda nytt av edrum
felogum 1 samskattingini, verdur skattavirdid av hall-
inum goldid ti felagnum, sum letur halli® fra seer.

Administration costs are expenses related to the
administration of present policies and expenses
appertaining to the present year.

Administration payments to and from affiliated
companies are settled as net payments and set off in
administration costs.

INVESTMENT ACTIVITY

Interest rate income and dividend etc:

Interest rate income and dividend subsumes income
from bonds, financial instruments, other securities,
deposits, loans and outstanding accounts.

Market value adjustments:

Market value adjustments correspond to the total value
adjustments of the company’s securities, including
foreign currency adjustments, adjustment of security
assets by year-end and changes in provisions for claims
due to changes in the interest rate structure.

The net result on sale of securities is settled as the
difference between salesprice and the value at the
beginning of the year or, if it was purchased in the year,
at acquisition value.

Administration costs related to investment activity:
This subsumes brokerage and portfolio management.

Tax:

The tax on the profit is calculated at 18% based on the
result before tax adjusted for non-taxable income and
expenses. Expensed taxes subsume actual tax on the
taxable result and equalization for deferred taxes.

Provision for deferred taxes is calculated at 18% of the
anticipated variance between income and expenses
stated in the income statement and the actual taxable
income for the same period.

Deferred tax surplus, included tax value of tax losses
allowed carry-forward, is included by the amount the
asset is expected to be realized.

The company is jointly taxed with the parent company,
TF Holding P/F. In the event that a tax loss is used by
other companies in the joint taxation, the assessed value
of the tax loss is paid to the company with the tax loss.
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FIGGJARSTQDAN
Ogn

Immateriell ogn:

Verdur innroknad til Gtveganarpris vid fradratti av
samladum avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri
tey einstoku roknskapararini og er sett Gt fra veentadu
nytslutidini.

Avskrivingartidarskeidini eru:
Ritbtinadur 5 ar

Immateriell stodisogn verdur nidurskrivad til endur-
vinningarvirdid, um hetta er leegri enn roknskaparliga
virdid. Fyri hverja ogn seer verdur arliga mett um tervur
er a nidurskriving.

Materiell stodisogn:

Verdur innroknad til tveganarpris vid fradratti av
samladum avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri
tey einstoku roknskapararini og er sett Gt fra veentadu
nytslutidini og mettum restvirdi.

Kostprisur er ttveganarprisur, umframt kostnadir, i3
beinleidis eru knyttir at Gtveganini til dagin, ta i0 ognin
er klar at taka 1 nytslu.

Avskrivingartidarskeidini eru:
Innbugy, edv-utgerd og bilar v.m. 3-7 ar

Materiell stgdisogn verdur nidurskrivad til endur-
vinningarvirdid, um hetta er leegri enn roknskaparliga
virdid. Fyri hverja ogn seer verdur arliga mett, um
tervur er & nidurskriving.

Figgjarilegur:

Virdisbrgv, sum eru innroknadi sum ileguogn, eru
bersskrasett lansbrev og partabrev, sum verda upptikin
til dagsvirdid seinasta roknskapardag.

Endurtryggjaranna partur av avsettum tiltekum:
Avsett endurtryggingargjeld fevna um tryggingargjeld,
sum eru uppkravd { arinum, men eru fyri tidarskeidid
aftana arslok.

Reettindi  endurtryggingarsattmalum, i vidvikja
hendum tryggingarskadum, verda uppgjerdar eftir
treytunum i endurtryggingarsattmalanum og eftir somu
metingum og meginreglum, id eru briktar { sambandi
vid uppgerd av avsettum skadaendurgjeldum.

Aogn:
Verdur virdisasett til amortiseradan kostpris, har heedd
verdur tikin fyri veentadum tapum.

BALANCE

Assets

Intangible assets:

Intangible assets are booked at acquisition value net
of accumulated depreciation. Depreciation is at equal
amounts for the set financial years and is based on
expected product life.

The current depreciation schedule is:
Software 5 years

Intangible fixed assets are depreciated to salvage value
if this is less than book value. Depreciation need is
assessed every year for the individual asset.

Tangible assets:

Tangible assets are booked at acquisition value net of
accumulated depreciation. Depreciation is at equal
amounts for the set financial years and is based on
expected product life and assessed residual value.

Actual cost amounts to acquisition cost together with
expenses directly related to the acquisition until the
day the asset is ready to be used.

The current depreciation schedule is:
Furnishings, electronic equipment and cars etc. 3-7 years

Tangible assets are depreciated to salvage value if this
is less than book value. Depreciation need is assessed
every year for the individual asset.

Financial investments:

Securities booked as investment assets subsume stocks
and shares booked at market value on the last account
day.

Reinsurer’s share of provisions:

Reinsurers’share of premium provisions represents the
proportion of reinsurance premiums paid which relate
to the period after the end of the financial year.

The rights in reinsurance contracts regarding claims
incurred are calculated according to the conditions of
the reinsurance contract and according to the same
assessments and principles used in claims payments.

Outstanding accounts:
Outstanding accounts are valued at amortized cost and
take expected losses into account.

Aogn hji tryggingartakarum:

Skuldararnir verda virdisasettir til amortiseradan
kostpris vid fradratti av meguligum tapsvanda grundad
a eina meting av hverjum einstgkum skuldara.

Tidaravmarkingar:

[ tidaravmarkingum undir ogn verdur goldin kost-
nadur, sum vidvikur komandi roknskapararum,
innroknadur m.a. forttgoldin len.

Skuld

Vinningsbyti:

Uppskot til vinningsbyti fyri roknskapararid, verdur
tikid vid sum serstakur postur undir eginognini.
Uppskot til vinningsbyti verdur tikid vid sum skuld, ta
tad er samtykt a adalfundi.

Avsett tryggingargjeld:

Verd®a virdisasett eftir mettari uppheedd av skada-
endurgjeldum froknad beinleidis og ébeinleidis
kostnad til skadavidgerd, i0 standast av framtidar
skadum, sum eru umfatadir av ikki endada tryggingar-
skeidinum.

Avsett tryggingargjold fevna { minsta lagi um trygg-
ingargjeld, sum eru uppkravd { &rinum, men eru fyri
tidarskeidid aftana arslok.

Avsett skadaendurgjeld:
Avsett skadaendurgjeld eru avsetingar fyri framtidar
gjaldingar av hendum tryggingartilburdum.

Avsetingarnar verda gjerdar upp sak fyri sak, og vid
hjalp av hagfredisligum hattum (IBNR- og IBNER-
avsetingar). IBNR-avsetingar fevna um tryggingartil-
burdir hendir i roknskapararinum, men sum ikki eru
frabodadir vid arslok. IBNER-avsetingar fevna um
frabodadar skadar, sum vid arslok ikki hava nektandi
upplysingar um skadatilburdin.

[ avsettum skadaendurgjoldum eru ter upphaeddir,
sum vaentandi fevna um beinleidis og 6beinleidis
kostnadir { sambandi vid avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjordar leypandi metingar um avsetingarnar
eru ngktandi vid aktuellum veentanum til framtidar
peningastreymar.

Avsett tryggingar- og skadaendurgjeld verda virdisasett
til diskonterad virdi, um tad er tydandi.Vid grundar-
lagid i royndum felagsins verdur gjaldsmynstrid hja
avsetingunum mett, og almannakunngjerda gildis-
tidartreytada diskonteringsstigid hja Figgjareftirlitinum
verdur braktur til diskonteringina.

Outstanding accounts with policyholders:
Debtors are valued with deduction of possible loss risk
based on evaluations of each individual debtor.

Accrued income:
Accrued income under assets includes paid costs
regarding future years.

Liabilities

Proposed dividend:

Proposed dividend for the fiscal year is included as
a specific line under equity. Suggested dividend is
included as a liability, when approved on general
meeting.

Premium provisions:

The provisions for unearned premiums cover future
payments of claims not yet incurred in the remaining
period of risk as well as administration costs of the
insurance contracts written.

As a minimum these are premiums, which have been
charged this year, but which cover the period after 31st
December.

Claims provisions:
Provisions for outstanding claims cover future pay-
ments of claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for
each line of business either on a claim by claim basis
(individual provisions) or by using statistical methods
(collective as well as incurred but not reported (IBNR)
and incurred but notenough reported (IBNER) provi-
sions).

The provisions for outstanding claims include the
amounts that are expected to be included to cover
direct and indirect expenses on settlement of the
liabilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested
on the basis of the current expectations of future cash
flow.

Provisions for premiums and claims are measured to
discounted value, if it is significant. On the basis of the
company’s experience the provisions’ payment pattern
are estimated, and the published maturity dependant
discount rate from the Danish FSA is used for dis-
counting.
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Avsett bonus og avslattur av tryggingargjeldum:
Vidvikur afturberingum til tryggingartakarar, grundad a
go6da skadagongd.

Avsettar eftirlenarskyldur:

Vidvikja eftirlonarskyldum hja fyrrverandi starvsfélkum
i gomlum eftirlonarskipanum. Eftirlenarskyldan broyt-
ist vid leypandi atgjeldum og nyggjum metingum um
livialdur.

Onnur skuld:
Fevnir um ognarar { sambandi vid fyrisitingarkostnad,
ristorno, skylduga fritidarlen, ilegukeyp v.m.

LYKLAT@L

Lyklatel eru tGtroknad sambeert asetingum i kunngerd
nr. 2 frd Tryggingareftirlitinum. Vist verdur til brotid
“Fragreiding til lyklatelini”4 s. 35.

Bonus and discount provisions:

Provisions for bonuses and rebates are the amounts
payable to policyholders as the result of a favourable
claims trend.

Pensions liability provisions:

Pensions liability provisions relate to pension liabilities
to former employees in old pension schemes. The pen-
sion liability changes by continuously payments and
new estimates on life expectancy.

Other debt:
Other debt includes creditors from normal administra-
tion costs, ristorno, holiday allowance etc.

KEY FIGURES

These are rendered in accordance with Decree no 2
of 30 December 2009 on Annual Reports and finan-
cial holding companies. Explanation of Key figures is
shown on page 35.

Nota

2014 2013
Brutto tryggingargjaldsinntekur / Gross premiums written
Tryggingargjold brutto / Gross written premiums 313.563 320.019
Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions -840 11.291
Brutto tryggingargjaldsinntekur i alt / Total gross premiums written 312.723 331.310
Brutto tryggingargjaldsinntekur bytt 4 vadaeki /
Gross premiums written, by location of the risk
Beinleidis tryggingarinntekur tr Feroyum / Direct insurance from the Faroe Islands 306.021 327.419
Beinleidis tryggingarinntekur tir EU-londum / Direct insurance from EU countries 1.999 2.231
Beinleidis tryggingarinntekur tr edrum londum / Direct insurance from other countries 4.704 1.661
Brutto tryggingargjaldsinntekur bytt 4 vadaeki i alt /
Total gross premiums written, by location of the risk 312.723 331.310
Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity
Roknad renta / Calculated interest 498 771
Diskontering / Discounting -468 -1.292
Renta av tryggingarvirksemi i alt / Total interest rate income from insurance activity 30 -521
Grundarlagid fyri uppheeddini av roknadu rentuni er midal primo/ultimo uppgerdir
av tryggingarligum avsetingum f.e.r. vid einari midalrentu fyri ldnsbrev, i0 hava eina
leypiti® undir 3 4r (2014: 0,18% og 2013: 0,28%) /
Amount calculated on the basis of average start of period /end of period statements of
technical provisions, net of reinsurance, using the average yield of bonds with a term to
maturity of less than three years. (2014: 0.18% og 2013: 0.28%)
Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid
Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid -201.185 -213.350
Skadakostnadir / Claims costs -23.106 -28.290
Utgoldin skadaendurgjeld i alt / Total claims paid -224.291 -241.640
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum / Change in provisions for claims
Avsetingar til skadaendurgjeld, vid drslok / Provisions for claims at 31 December -233.028 -225.744
Avsetingar til skadaendurgjeld, vid drsbyrjan / Provisions for claims at 1 January 225.744 224.269
Diskontering av skadaendurgjeldum, vid drslok / Discounting of claims at 31 December -2.018 -6.467
Diskontering av skadaendurgjeldum, vid drsbyrjan / Discounting of claims at 1 January 6.467 6.405
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum i alt / Total change in provisions for claims -2.835 -1.537
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum /
Claims in provisions for claims, reinsurer's share
Avsetingar til skadaendurgjeld hjd endurtryggjara, vid 4rslok /
Provisions for claims, reinsurer's share, at 31 December 62.553 48.119
Avsetingar til skadaendurgjeld hjd endurtryggjara, vid drsbyrjan /
Provisions for claims, reinsurer's share, at 1 January -48.119 -34.487
Diskontering av skadaendurgjeldum hjd endurtryggjara, vid arslok /
Discounting of claims, reinsurer's share, at 31 December 963 3.037
Diskontering av skadaendurgjeldum hjd endurtryggjara, vid arsbyrjam /
Discounting of claims, reinsurer's share, at 1 January -3.037 -2.964
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hji endurtryggjarum { alt /
Total claims in provisions for claims, reinsurer's share 12.360 13.705
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Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
7 Nytekningarkostnadur / Acquisition costs 9 Rakstrarkostnadur, framhald / Operating expenses, continued

Nytekningarttreidslur / Acquisition costs =34%44 -41.364
Samsyning / Commission R 705 *Umframt upplystu tel, hevur stjérnin eisini frian bil og fritt fjarsamskifti , virdi 4 93
Nytekningarkostnadur 1 alt/ Total acquisition costs -35.459 -42.069 tDKK (2013: 98 tDKK) skal leggjast afturat.
Lonin til stjéra i 2013 er javnt bytt millum felagid og médurfelagid TF Holding P/F. /
*In addition to given numbers, managemet has free car and telecommunication with a
8 Fyrisitingarkostnadur / Administration expenses tax value of 93 tDKK (2013: 98 tDKK).
Fyrisitingarttreidslur / Administration expenses 79282 40411 Salary to Executive Management in 2013, is equaly divided between the company and
the mother company.
Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -1.953 -1.456
Endurgjald frd atknyttum felogum / Compensation from affiliated companies 7.562 315 Vista SaMSymIng e ber t samsyning mottikin frd "l:rygg} ngarfelagn}lm Foroyar P/F- .
samlada samsyningin hjd nevndarlimum sum sita i fleiri nevndum i samtakinum, er vist
Endurgjald til atknytt felag / Compensation to affiliated companies -5.423 -44.136 i médurfelagsroknskapinum. /
Flutt til skadabetur / Transferred to claims costs 15.701 20.097 **Shown remuneration only ir}cludes remuneration recieved from Tryggingarfelagnum
) ) ] o Foroyar P/F - total remuneration to members of the board that are members of boards
Flutt til nytekningarttreidslur / Transferred to Acquisition costs 34.144 41.364 in other companies in the Group is shown in Group Consolidated Financial Statements.
Fyrisitingarkostnadur i alt / Total administration expenses -29.251 -24.227
Fulltidarsterv / Full-time employees 95 71
9 Rakstrarkostnadur / Operating expenses
Upplystu rakstrarkostnadirnir eru { rakstrarroknskapinum deildir 4 skadakostnadirnir Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
i samladum ttgoldnum skadaendurgjeldum og 4 rakstrarkostnadin av tryggingarvirk-
seminum. /
The operating expenses quoted are in the profit-and-loss account booked as claims cost- SPEKT loggildir grannskodarar Sp/f / certified auditing company Ltd.
sin total claims paid and in operating expenses of insurance activity. Grannskodan / Auditing _456 868
Adrar teenastuveitingar / Other services provided -19 -22
Starvsfélkakostnadur / Empl
arvsfélkakostnadur / Employee expenses Samladar ttreidslur til grannskodarar / Total auditing expenses -475 -890
Lonir / Salaries -43.694 -31.759
Eftirlenir / Pensi tributi -8.103 -7.585
irlenir / Pension contribution 10 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest income and dividend etc.
i ir ti i i -1.747 -1.188
Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs Lansbraevarenta / Yield on bonds 11.953 12 858
Lenarh jald / T i -4.683 -3.210
onarheddaravgjald / Tax on wages paid Peningastovnsrenta / Banking interest received 221 728
Adrir starvsfélkakostnadi -4.461 -406
rir starvsflkakostnadir / Other employee costs Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc. 49 66
félkak i alt / Total 1 -62.689 -44.149
Starvsfélkakostnadur i alt / Total employee expenses Renta av millumverandi vid tilknyttar fyritekur /
Interest on accunts in affiliated companies -209 -273
Herav lon og eftirlen til stjérn og samsyning til nevnd / Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. i alt / Total interest income and dividend etc. 12.015 13.379
Herein salary and pension to Executive Management and remuneration for Board
i B i -455 -414
Nevndarsamsyning / Board Remuneration 1" Kursjavningar / Value adjustment
Stjo E i * -1.863 -891
jorn / Executive Management Partabrev / Investment funds 699 -66
Lansbrev / Bonds 5.985 -5.522
S oning til .
amsyning til nevnd / Board Remuneration Gjaldoyra / Currency 9 5
i Lida, F hai 108 108
Gunnar { Lida, Formadur / Chairman Endurtryggjaranna partur av avsettum skadaendurgjeldum / Reinsurers' share 1.714 -1.149
ikup Egholm H , N i 90 57 . . .
Jakup Egholm Hansen, Neestformadur / Deputy Chairman Avsett skadaendurgjeld / Provisions for claims -3.621 2.430
Marion 4 Lakjuni 113 72
arion a Lafgunt Kursjavningar { alt / Total value adjustment 4.786 -4.310
Jens Hjerleif Hansen 72 72
Annika Th 72 72
nntka thomsen 12 Fyrisitingarkostnadur isamband vid ileguvirksemi /
Jéhannes Danielsen - til mai / Until May 2013 0 33 Administration costs regarding investments -1.485 -683
Samsyning til nevnd i alt / Total board Remuneration 456 414
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Nota 2014 2013 Nota 2014 2013
13 Skattur / Tax 16 flﬂgupr()gv / Investment funds 98.064 93.947

. Vi0 drsenda 2014 véru 16% partabrov og 84% lansbrov. /
Urslit 49renn skatt / Result before tax ) 10.041 By year end 2014 16% were shares and 84% were bonds.
Skattur 18% / Tax 18% -1.567 -1.807
17 Partapeningur / Share capital
Aktuellur skattur / Current tax -1.378 -1.889
s . . Samladi partapeningurin hja felagnum er eitt partabreev a 200.000 tkr., i0
Broyting i ttsettum skatti / Change in deffered tax -230 79 P/F TF Holding eigur. /
Skattur sambzert arsfrasogn / Tax according to annual report -1.608 -1.810 The company's total share capital is one share of th. DKK 200,000, owned by
. . . TF Holding P/F.
Verandi munir / Current difference 56 3
Avstemmad skattaupphadd / Balanced tax charge -1.551 -1.807
Grundarfefeingid og fefeingiskrav / Capital base and capital requirements
Eginpeningur / Equit 321.273 314.177
Skattadogn / Tax receivable P J ity
. . . . Immateriel ogn / Intangible assets -1.065 -256
Immateriell stedisogn / Intangible fixed assets -192 -46
. . Diskontering / Discounting -1.055 -3.430
Rakstrargegn / Operating equipment 455 443 j
Utsett skattadogn / Deffered tax balance -534 -764
Skuldarar / Debtors 271 367
. ) Grundarfafeingid / Capital base 318.619 309.727
Samlad ttsett skattadogn / Total deffered tax balance 534 764
. . Fefeingiskrav / Capital requirement 53.655 55.916
14 Immateriell ogn / Intangible assets
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1 january 3.616 3.616
. . .. . 18 Avsettar eftirlonir og onnur skuld / Pension liability provisions and other debt
Tilgongd { drinum / Additions during the year 1.620 0
” . . b 1 Av hesum skyldum falla 3,4 mi6. kr. til gjaldingar eftir 5 4r. /
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December S 3.616 Regarding pensions liability provisions and other debt mio. DKK 3.4 is to be
paid after 5 years.
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -3.360 -2.637
Avskrivingar { drinum / Depreciation during the year -811 -723 19 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Reslut from claims provisions
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -4.171 -3.360 Urslit av endurgjaldsavsetingum (brutto) / Reslut from claims provisions (gross) -21.897 5.523
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions -19.551 5.523
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 1.065 256
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 256 980
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 5 ar / years 20 Urslit av endurtrygging / Reinsurance result
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -59.453 -60.975
15 Rakstrargegn / Operating equipment Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 20.823 29.472
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1 january 30.844 30.844 Broyting f avsettum tryggingargjeldum hjs endurtryggjarum / Change in premium 92 -318
Tilgongd { drinum / Additions during the year 3.639 0 provisions with reinsureres
Frégongd { drinum / Disposlas during the year 627 0 Broyting f avsettum skadaendurgjeldum hjd endurtryggjarum / Change in claims provi- 12.360 13.705
- sions with reinsurers
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 33.857 30.844 . )
Omakslen og avlopsbyti frd endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 2.585 2.622
Urslit av endurtrygging i alt / Total reinsurance result -23.593 -15.495
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -29.275 -28.708
Avskrivingar uppd seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 627 0
Avskrivingar { drinum / Depreciation during the year -1.483 -567
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -30.131 -29.275
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 3.726 1.570
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 1.570 2.136

Verdur avskrivad yvir / Depreciated over

3-7 ar /years
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Nota Nota
21 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees 22 Nearstandandi partar, framhald / Related parties disclosure, continued
Sum trygd fyri tryggingartekniskum avsetingum eru vid drslok skrasettar ognir, sum
vio drslok hava eitt roknskaparligt virdio & 447 mié. kr.. / At year end the accounting . Handlar vid naerstandandi partar / Transactions with affiliated parties
value of registered assets as guarantee for technical provisions amounted to DKK 447 mio.
Felagid hevur veitt gjaldsdbyrgd 4 { mesta lagi 4,1 mi6. kr. / The company has provided Felagid keypir og selur teenastur til og frd médurfelagnum og systurfelogum { samtakinum.
a loss guarantee with a maximum value of DKK 4.1 mio.
Umsitingargjeld til og frd atknyttum felogum { samtakinum, verda avroknadi eftir
Felagid hevur gjort leigusattmadla vid systurfelag i samtakinum, og gongur hesin sétt- ﬁtreiéslun@ktapdi straé?i. Hﬁsaleiga .til atnytt felrag verdur ayroknaé eftir m.ark.naéartreyt-
mali yvir tidarskeidid 1. januar - 31. desember 2021. Metta leiguskyldan yvir tidarskeidid um Avt.ala er gjord, millum felagini i samtakinum, um renting av leypandi millum-
er 24,7 mi6. kr. / The company has made rental agreements for premises, this contract verandi oger hendan.renta. sett eftir marknadartreytum. I d&rinum eru renturnar av
runs from 1 January 2012 - 31 December 2021. The rental costs for the period is approxi- leypandi millumrokning vid atknytt felag samlad -209 tkr. (-273 tkr. { 2013).
mately DKK 24.7 mio.
. . . . . ., Felagid hevur { drinum gjort tryggingarsattmalar vid neerstandandi partar. Hesir
Felagid er samgkattaé vid onnur felog { samtakinum. Samslfafcta_léu felogini bera ti . séttmalar eru gjordir 4 marknadartreytum.
samabyrgd fyri samladu skattskyldunum. / The company is jointly and severally liable
with other jointly taxed and jointly registered group companies for the total tax liability. Innistandandi hj4 atknyttum felegum, verda renta eftir vanligum marknadartreytum.
Sum lidur 1 ti at tekna beinleidis tryggingar, er felagid leypandi partur av tryggingar- . ' . ' .
6semjum og/ ella reettarmalum. Mett verdur ikki, at drslitid av hesum 6semjum ella Av samladum innlénum vid érslok, véru 5,6 mi6. kr. innlén hja atknyttum felogum (53,5
reettarmdlum hevur tydandi dvirkan 4 figgjarstedu felagsins. / As a natural part of mid. kr. vid drslok 2013).
the insurance business, the company is involved in insurance disputes and / or litiga- ) . . . .
tions. The result of these disputes and/or litigations have no significant effect on the Endurtryggingaravtala er gjord vio felag { samtakinum. Avtalan er gjord & marknadar-
companys balance. treytum. /
The companies in the Group have entered into various agreements as a natural part of
22 Nerstandandi partar / Related parties disclosure the Group's day-to-day operations.

Upplysingar um nerstandandi partar / Information regarding related parties

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.d. eigur 100% av partabrevunum { TF Holding
P/F og avleggur hetta felag samtokuroknskap.

TF Holding P/F eigur 100% av partabrevunum i Tryggingarfelagnum Feroyar P/F og
hevur ti avgerandi dvirkan 4 felagio.

Adrir neerstandandi partar hjd felagnum, eru nevndar- og stjérnarlimir i felagnum og
atknytt felog, nevndar- og stjérnarlimir { hesum atknyttu felsgunum, umframt neerstan-
dandi felog og persénar hja adur allystu persénum.

{ farna drinum, fyriuttan vanliga leidslusamsyning, eru ikki gjordir adrir handlar vid
nevnd, stjérn, leidarar ellar adrar neerstandandi partar enn tad, i0 nevnt er nidanfyri.

Samsyning til nevnd og stjérn er vist i notu 9. /

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.d. holds 100% of the shares in TF Holding P/F
and this company reports Group Consolidated Financial Statements.

TF Holding P/F is the sole owner of Tryggingarfelagid Feroyar P/F and holds control
over the company.

Other relatied parties comprise of members of the company's Management Board and
Board of Directors and their related family members, companies controlled by mem-
bers of the Management Board and Board of Directors and other companies in the TF
Holding P/F group.

In the past year, unless for usual remuneration, there have not been any other trans-
actions with the company's Management Board and Board of Directors or other related
parties, than thoses mentioned below.

Remuneration to the comany's Management Board and Board of Directors appear from
note 9.

Heimstadur / Home

Yviri vid Strond 2, Térshavn

Yviri vid Strond 2, Térshavn

The agreements typically involve insurancem tasks relating to IT support and IT
development, marketing, payroll and staff administration as well as other administra-
tive tasks. Intercompany trade and services took place on arm's length basis or on cost
reimbursement basis. Rent from affiliated companies is on arm's length basis.
Agreement upon interest rate on accounts with affiliated companies is set at arm's
length basis. The interest rate paid on accounts with affiliated companies during 2014 is
th. DKK -209 (th. DKK -273 in 2013).

During the year the company has signed insurance contracts with affiliated companies,
these contracts are signed at arm's length basis.

Interest rate on deposits placed in affiliated companies is set at arm's length basis.
Of total deposits DKK 5.6 mio. were deposits at subsidiaries (DKK 53.5 mio. in 2013).

Reinsuracecontract with affiliated company is set at arm's length basis.

2014 2013
Tydandi samhandil vid atknytt felog / Significant transactions with affiliated companies
Tryggingargjeld / Premiums written 1.547 1.623
Skadaendurgjeld / Claims paid -188 -116
Endurtryggingargjald til atknytt felog / Reinsurance premiums to affiliated companies -20.000 -20.000
Endurgoldid frd atknyttum endurtryggingarfelogum /
Reinsurance recoveries received from affiliated companies 25.000 13.401
Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -88 -17
Teenastu og umsitingargjald til atknytt felog /
Payment to affiliated companies for services and administration -5.423 -44.136
Sela av teenastu og umsiting til atknytt felog /
Payment from affiliated companies for services and administration 7.562 315

Tydandi samhandil vid atknytt felog i alt /
Total significant transactions with affiliated companies 8.410 -48.929
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Nota Bygningar og leysafz privat /
Not. Fire and other damage to
ota property, individual
2014 2013
23 Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance
Tann parturin av beinleidis tryggingarinntekum, i0 er teknadur uttanfyri Feroyar samb. 23 Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 51,916 52,904
notu 2, er i vistu uppgerd innroknadur i Sjégv og flutning. Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 51.451 59.245
Inntgkur og kostnadir, 10 ikki eru oyramerktir beinleidis, eru deildir eftir samladu Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -34.907 47 064
tryggingarinntekunum. /
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount 0 0
In the performance analysis, the share of direct insurance that is written outside the . 12822 14.091
Faroe Islands (see note 2) is included in Marine, Air and transport. }?ruttorakstrarkostnaéur / Operating expenses, gross ’ '
Income and costs not directly earmarked are divided relative to written premiums. Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -5.687 -6.994
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -11 -155
Motor kasko / Tryggingartekniskt trslit / Non Life Insurance technical profit/loss -1.976 -9.058
Motor other classes
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 3.875 4.646
2014 2013 . . 3
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 9,0 10,1
Tryggingargjold brutto, uppkravt / Premiums written, gross 45.115 44.288 Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 14,7% 17,2%
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 44.333 47.776
. L Onnur beinleidis trygging /
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -29.587 -29.273 Other direct insurance
Bonus og avsldttur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount 0 0 2014 2013
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -11.048 -11.363
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -3.305 -3.565 Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 127.482 125.875
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -6 -91 Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 123.601 132.228
Tryggingartekniskt tdrslit / Non Life Insurance technical profit/loss 386 3.483 Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -75.872 -61.149
i . Bonus og avsléttur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount 0 0
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 3.019 2.903 20.803 31450
Bruttorakstrarkostnad O ti . -30. -31.
Medalendurgjald fyri hendar skadar 1 1.000 kr. / ,ru orakstrarkostnadur / Operating expenses, gross
Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 9,8 10,1 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -1.162 -8.083
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 20,8% 19,4% Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -28 -379
Tryggingartekniskt trslit / Non Life Insurance technical profit/loss 15.736 31.167
Sjogv og flutningur /
Marine, air and transport Tal av endurgjeldum / Number of compensations 2.445 2.541
2014 2013 Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 31,0 24,1
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 6,5% 6,7%
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 89.051 96.953
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 93.339 92.062 f alt / Total
j ims i -86.760 -105.692
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross 2014 2013
Bonus og avsldttur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -3.439 -3.396
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -10.037 -9.393 Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 313.563 320.019
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -13.439 3.148 Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 312.723 331.310
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 75 104 Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -227.126 -243.177
Tryggingartekniskt tdrslit / Non Life Insurance technical profit/loss -20.261 -23.166 Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -3.439 -3.396
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 497 584 B}ruttorakstrarkostnaéur / Operating expenses, gross 64710 766296
Medalendurgjald fyri hendar skadar 1 1.000 kr. / Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -23.593 -15.495
Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 174,6 181,0 Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 30 -521
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 24,8% 29,6% Tryggingartekniskt trslit / Non Life Insurance technical profit/loss -6.115 2.426
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 9.836 10.674
Medalendurgjald fyri hendar skadar  1.000 kr. /
Heldur fram neestu sidu [ Continues on next page Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 23,1 22,8
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 12,2% 13,0%
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Nota Fragreiding til lyklatolini / Explanation of Key figures
24 Vidkvamisgreining / Exposure information

Avirkan 4 eginogn
ultimo 2014 1 tkr. /

Equity impact year end
Hending / Events 2014 in DKK 1.000
Rentuheekking uppd 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points -6.838
Rentuleekking uppd 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points 6.838
Partabraevalaekking 4 12 prosent / Share decrease of 12 percent -1.591
Ognarprisalekking 4 8 prosent / Property value decrease of 8 percent -
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5) -400

Tap uppd moétpartar / Loss on counterparties

Lyklatel

Bruttoendurgjaldsprosent

Bruttokostnadarprosent

Nettoendurtryggingar-
prosent

Combined ratio

Operating ratio

Lutfalsligt trslit av en-
durgjaldsavsetingum

Eginognsavkast

- Bruttoskadaendurgjeld x 100

( Bruttotryggingargjeld - Bonus
og avslattur av tryggingargjol-
dum )

Nytekningar- og fyrisitingar-
kostnadur 1 alt

( Bruttotryggingargjeld - Bonus og
avslattur av tryggingargjeldum )

Urslit av endurtrygging x 100

(Bruttotryggingargjeld - Bonus og
avsléttur av tryggingargjeldum )

- ( Bruttoskadaendurgjeld +
Nytekningar- og fyrisitingar-
kostnadur { alt + Urslit av endur-
trygging ) x 100

( Bruttotryggingargjeld - Bonus
og avslattur av tryggingargjol-
dum)

- ( Bruttoskadaendurgjeld +
Nytekningar- og fyrisitingar-
kostnadur { alt + Urslit av endur-
trygging ) x 100

( Bruttotryggingargjeld - Bonus
og avslattur av tryggingargjel-
dum + Rentu av tryggingarvirk-
semi )

- Urslit av endurgjaldsavset-
ingum fyri egna rokning

Netto skadatiltak vid drsbyrjan

Rakstrarurslit x 100

Eginogn (midal)

Key ratios

Claim ratio

Cost ratio

Net reinsurance percent

Combined ratio

Operating ratio

Relative effect
on provisions

Return on equity

- Gross insurance claims x 100

( Gross written premiums -
Bonus and rebates )

Total acquisition and admini-
stration costs x 100

( Gross written premiums - Bo-
nus and rebates )

Result of reinsurance x 100

( Gross written premiums - Bo-
nus and rebates )

- ( Gross insurance claims + Total
acquisition and administration
costs + Result of reinsurance )
x 100

( Gross written premiums - Bonus
and rebates )

- ( Gross insurance claims + Total
acquisition and administration
costs + Result of reinsurance )

x 100

( Gross written premiums -
Bonus and rebates + Interest rate
income from insurance activity )

- Result from net claims
provisions

Net claims provision at
1 January

Result for the year x 100

Equity (average)
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LEIDSLUATEKNING

Nevnd og stjérn hava { dag vidgjert og gédkent rokn-
skapin fyri 2014 hja Tryggingarfelagid Feroyar P/F.

Arsroknskapurin og leidslufragreidingin eru sett upp
samsvarandi l6g um tryggingarvirksemi.

Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi,
soleidis at arsroknskapurin gevur eina reettvisandi
mynd av ognum og skyldum felagsins, figgjarligu
stgduni pr. 31. desember 2014, umframt av trslitinum

av virksemi felagsins fyri roknskapararid 1. januar - 31.

desember 2014.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina
reettvisandi umredu av gongdini i virkseminum hja
Tryggingarfelagid Feroyar P/F og figgjarligu steduni,
umframt eina reettvisandi lysing av teimum tydandi
vadunum og 6vissu faktorunum, sum felagid kann
avirkast av.

Arsfréasognin verdur logd fyri adalfundin til g6d-
kenningar.

STATEMENT BY THE
MANAGEMENT

As of today, the Board and Management have reviewed
and approved the 2014 annual report for Tryggingar-
felagid Foroyar P/F.

The annual report has been rendered in accordance
with the Faroese Insurance Act.

It is our opinion that the financial statement gives a
true and fair view of the company’s and the group’s
assets, liabilities, and financial position at 31 De-
cember 2014 and of the results of the company’s and
the group’s operations for the period 1 January — 31
December 2014.

In addition, we also consider the Management'’s review
to give a fair presentation of the development in the
company’s and the group’s activities and the company’s
and the group’s financial position as a whole, as well
as a description of the significant risks and elements of
uncertainty that may affect the company and the group.

The Annual Report will be submitted to the Generel
Meeting for approval

Tryggingarfelagio Feroyar P/F
Toérshavn, hin 18. mars 2015

Stjérn / Executive Board

Regin Hammer
Forstjéri / CEO

Nevnd / Board of Directors

Gunnar i Lida
Nevndarformadur / Chairman

Jens Hjerleif Hansen *

Marion Sofie & Lakjuni

Jakup Egholm Hansen

Neestformadur / Deputy Chairman

Annika Thomsen *

*Starvsfolkavald umbod / *Employee Representative

VATTANIR FRA INNANHYSIS
GRANNSKODARA

Atekning & arsroknskapin

Vit hava grannskodad arsroknskapin hja Tryggingar-
felagid Foroyar P/F fyri roknskapararid 2014.
Arsroknskapurin er gjgrdur { samsvari vid 16g um
tryggingarvirksemi.

Framda grannskodanin

Grannskodanin er gjord vi0 stedi { kunngerd fra
Tryggingareftirlitinum um fremjan av grannskodan av
tryggingarfelogum og haldfelagsskapum og 1 trad vid
altj60a asetingar um grannskodan. Hetta krevur, at
grannskodanin verdur logd til reettis og framd 4 slikan
hatt so grundad vissa feest fyri, at tad ikki eru tydandi
skeivleikar { arsroknskapinum.

Grannskodanin er framd 1 trad vid tad arbeidsbytid,
sum er avtalad vid uttanhysis grannskodanina, og
hevur fevnt um meting av skipadum mannagongdum
og innanhysis eftirlitum, herimillum ta vadastyring,
sum leidslan hevur lagt til reettis, og sum er reettad moti
fragreidslumannagongdum og tydandi handilsligum
vadum.

Grundad a tydning og vada hava vit vid stakroynd-
um eftirkannad uppheeddir og adrar upplysingar
arsroknskapinum. Grannskodanin hevur eisini framt
eina meting av, um tann roknskaparhattur, sum
leidslan hevur valt, er hoskandi, um roknskaparligar
metingar hja leidsluni eru rimiligar og um hvussu
arsroknskapurin sum heild er gjerdur.

Vit hava luttikid { grannskodanini av tydandi og vada-
kendum ekjum, og okkara fatan er, at vit hava fingid
nektandi grannskodanarprégy, id kann vera grundarlag
fyri okkara nidurstedu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidurstzda

Okkara fatan er, at skipadar mannagongdir og innan-
hysis eftirlit, froknad tann vadastyring, sum leidslan
hevur lagt til reettis, i3 er reettad moti fragreidslu-
mannagongdum og tydandi handilsligum vadum,
virka a tryggan hatt.

Herumframt er tad okkara fatan, at arsroknskapurin
gevur eina reettvisandi mynd av ogn, skuld, eginogn og
figgjarligu stedu felagsins tann 31. desember 2014 og
av urslitinum av virksemi felagsins fyri roknskapararid
2014 1 samsvari vi0 16g um tryggingarvirksemi.

INTERNAL AUDITORS’
REPORT

Report on the Financial Statements of
Tryggingarfelagid Feroyar P/F

We have audited the Financial Statements of Trygging-
arfelagid Foroyar P/F, for the financial year 2014. The
Financial Statements have been prepared in accordance
with the Faroese Insurance Act.

Basis of opinion

We have conducted our audit in accordance with the
Executive Order of the Faroese Insurance Authority
on Auditing Insurance Undertakings and Groups and
in accordance with current auditing practices in the
Faroes. This requires that we plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance that the Financial
Statements are free from material misstatement.

The audit has been performed in accordance with the
division of duties agreed with the external auditors and
has included an assessment of procedures and internal
controls established, including the risk management
organised by Management relevant to the entity’s
reporting processes and significant business risks.

Based on materiality and risk, we have examined, on a
test basis, the basis of amounts and other disclosures
in the Financial Statements. Furthermore, the audit
has included evaluating the appropriateness of the
accounting policies applied by Management and the
reasonableness of the accounting estimates made by
Management, as well as evaluating the overall presen-
tation of the Financial Statements.

We have participated in the audit of risk and other
material areas and belive that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the procedures and internal controls
established, including the risk management organised
by Management relevant to the entity’s reporting
processes and significant business risks, are working
satisfactorily.

Furthermore, in our opinion, the Financial Statements
give a true and fair view of the Company’s financial
position at 31 December 2014 and of its financial per-
formance for the financial year 2014 in accordance with
the Faroese Insurance Act.
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Ummaeaeli av leidslufragreidingini

Vit hava { trad vid tryggingarlogina lisi® leidslu-
fragreidingina. Vit hava vid atlit til hetta ikki framt
fleiri stig { sambandi vid grannskodanina av arsrokn-
skapinum. Vid stgdi { hesum er okkara fatan, at upp-
lysingarnar { leidslufragreidingini eru { samsvari vid
arsroknskapin.

Statement regarding Management Review

We have, in accordance with the Faroese Insurance Act,
read the Management Review. We have not conducted
any additional procedures in connection with our audit
of the Financial Statements. On this basis, it is our
opinion that the information presented in the Manage-
ment Review is in accordance with the Financial
Statements.

Toérshavn, hin 18. mars 2015

Petur A. Johannesen
grannskodanarleidari / Chief Audit Executive

VATTANIR FRA OHEFTUM
GRANNSKODARA

Til kapitaleigaran i Tryggingarfelagid Foroyar P/F

Atekning & arsroknskapin

Vit hava grannskodad arsroknskapin hja Tryggingar-
felagid Feroyar P/F fyri roknskapararid 1. januar — 31.
desember 2014 vid nyttum roknskaparhatti, rakstrar-
roknskapi, figgjarstadu, fragreiding um eginogn og
notum. Arsroknskapurin er gjerdur eftir 16g um trygg-
ingarvirksemi.

Abyrgd leidslunnar av arsroknskapinum

Leidslan hevur abyrgdina av at gera ein arsroknskap,
i0 gevur eina reettvisandi mynd { samsvari vid l6gina
um tryggingarvirksemi. Leidslan hevur harumframt
abyrgdina av innanhysis eftirlitinum, id leidslan metir
skal til fyri at arsroknskapurin kann gerast uttan
tydandi skeivleikar, uttan mun til um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistokum.

Abyrgd grannsko®arans

Okkara abyrgd er, vid stedi  grannskodanini, at gera
eina nidurstgdu um arsroknskapin. Vit hava grannskodad
samsvarandi altjoda standardum um grannskodan og
eftir gdrum asetingum 1 feroysku grannskodanarlog-
gavuni. Hetta krevur, at vit halda tey etisku krevini

og leggija til reettis og grannskoda fyri at faa grundada
vissu fyri, at tad ikki eru tydandi skeivleikar { drsrokn-
skapinum.

Grannskodanin ber { seer, at gjord verda tey grann-
skodaraarbeidi, sum skulu til fyri at faa grann-
skodanarprégv fyri uppheeddum og upplysingum

i arsroknskapinum. Grannskodarin metir um, hvat
arbeidi skal gerast, herundir metir hann um vandan
fyri tydandi skeivleikum 1 arsroknskapinum, uttan mun
til um skeivleikarnir standast av sviki ella mistakum. 1
vadametingini hevur grannskodarin eisini innanhysis
eftirlitid { huga, 10 skal til fyri at felagid kann gera ein
arsroknskap, sum gevur eina reettvisandi mynd. Hetta
verdur gjert fyri at leggja grannskodanina til raettis
eftir umstgdunum og ikki fyri at gera eina nidurstedu
um dygdina & innanhysis eftirlitinum. Grannskodanin
ber eisini { seer, at mett verdur um roknskaparhdétturin,
sum leidslan nytir, er héskandi, um teer roknskaparligu
metingar, sum leidslan hevur gjort eru rimiligar, og
hvussu arsroknskapurin sum heild er gjerdur.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid nektandi grann-
skodanarprégy, i0 kann vera grundarlag undir okkara
nidurstedu.

INDEPENDENT AUDITORS’
REPORT

To the shareholder of Tryggingarfelagid Foroyar P/F

Report on the financial statements

We have audited the financial statements of P/F Trygg-
ingarfelagid Foroyar for the financial year 1 January

— 31 December 2014, which comprise summary of
significant accounting policies, income statement, bal-
ance sheet, statement of changes in equity and notes.
The financial statements are prepared in accordance
with the Faroese Act on Insurance Business.

Management’s responsibility for the
financial statements

Management is responsible for the preparation of
financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Faroese Act on Insurance Busi-
ness and for such internal control as the Management
determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material mis-
statement, whether due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the
financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards
on Auditing and additional requirements under Faro-
ese audit regulation. This requires that we comply with
ethical requirements and plan and perform the audit to
obtain reasonable assurance about whether the finan-
cial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures

in the financial statements. The procedures selected
depend on the auditors’judgement, including the
assessment of the risks of material misstatement of the
financial statements, whether due to fraud or error. In
making those risk assessments, the auditor considers
internal control relevant to the Company’s preparation
of financial statements that give a true and fair view in
order to design audit procedures that are appropriate in
the circumstances, but not for the purpose of express-
ing an opinion on the effectiveness of the Company’s
internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by the
Management, as well as the overall presentation of the
financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.
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Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidurstzda

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina
reettvisandi mynd av felagsins ognum, skyldum og
figgjarligu stedu 31. desember 2014 og av Urslitinum av
virksemi felagsins i roknskapararinum 1. januar — 31.
desember 2014 samsvarandi 16g um tryggingarvirk-
semi.

Ummeeli av leidslufragreidingini

Vit hava, sum asett { 16g um tryggingarvirksemi, lisid
leidslufragreidingina. Vit hava ikki gjert annad i hesum
sambandj, ta i3 arsroknskapurin vard grannskodadur.
Utfra omanfyri standandi er tad okkara fatan, at
upplysingarnar { leidslufragreidingini eru i samsvari vid
arsroknskapin.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true
and fair view of the Company’s assets, liabilities and
the finan-cial position at 31 December 2014 and of the
results of its operations for the financial year 1 January
— 31 December 2014 in accordance with the Faroese
Act on Insurance Business.

Statement on the Management’s Report
Pursuant to the Faroese Act on Insurance Business,

we have read the Management’s Report. We have not
performed any procedures additional to the audit of
the financial statements. On this basis, it is our opinion
that the information provided in the Management’s
Report is consistent with the financial statements.

Toérshavn, hin 18. mars 2015

SPEKT
loggildir grannskodarar Sp/f

Finnbjern Zachariasen
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant

Jéhannes Faero
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